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República Dominicana:

Oportunidades en Tiempos de Crisis
La crisis financiera global que se originó con el colapso del mercado de capitales de Estados Unidos, no solo ha afectado a las economías de los países desarrollados. Su efecto se ha dejado sentir en economías emergentes como la brasileña, la de países de la Europa del Este y la de algunas naciones asiáticas. Centroamérica y el Caribe no se libran de las repercusiones, aunque las sienten con un alcance menor y de forma indirecta. 

Los años de escasa regulación, productos financieros creativos y un acelerado ritmo especulativo  en los mercados de capital de países desarrollados fueron ingredientes de la explosión financiera que también arrastró sus sistemas bancarios, la economía general y por consecuencia,  los mercados latinoamericanos. Las economías inicialmente afectadas concentran más del 50% del ingreso mundial y son los principales mercados de las exportaciones y fuentes de capital de trabajo e inversión de Latino América. 

El sistema financiero de República Dominicana ha escapado a los efectos directos del desplome, pero la situación no es la misma para los demás sectores. Dada la estrecha relación comercial con Estados Unidos, se  estima que la caída de los mercados  afectará  el país en dos renglones fundamentales: comercio e inversión extranjera, lo que afectará el mercado interno y el ritmo de crecimiento económico.  Por ejemplo, producto de la crisis, las autoridades ajustaron el crecimiento del PIB de un 8.5% inicial a un 5.5% para el año 2008, con proyecciones de 3% y 4.5% para el 2009 y 2010, respectivamente. La inflación para 2008 se proyecta entre 13% y 14%, debido al incremento en los precios de las importaciones y se estima un deterioro en los términos de intercambio. No obstante, los niveles del riesgo inversión del país no se han afectado, y en su revisión de septiembre/08 Fitch mantiene la clasificación B para el país. 

Con efecto de contagio a las economías del mundo, ¿Cuáles son las expectativas para el mercado dominicano? El nuestro es un mercado abierto, dependiente comercialmente de Estados Unidos, su socio tradicional. Así las cosas, las limitaciones crediticias y la reducción de los ritmos de crecimiento en los escenarios internacionales se reflejarán en una reducción de las remesas, del turismo de alto nivel y de las inversiones inmobiliarias turísticas, principalmente. En menor medida, en las exportaciones agrícolas.

En opinión de Sinecorp, S.A. (www.sinecorp.net) la escasa exposición del sector financiero dominicano en el mercado internacional ha sido una protección al riesgo de contagio. Gran parte de las operaciones financieras son de corto plazo y el mercado de valores solo hace operaciones locales, concentrándose en bonos y papeles comerciales. Los créditos del sistema bancario son regulados por las autoridades monetarias  y la política de préstamos inmobiliarios es muy tradicional. Actualmente, el sistema bancario se compone de 39 entidades: 12 bancos comerciales, 13 asociaciones de ahorros y 13 bancos de ahorros y créditos. Tres bancos de capital dominicano concentran el 61% del mercado. El índice de solvencia del sistema bancario es del 14.7%, con activos totales de RD$465,000 millones y patrimonio de RD$46,700 millones a septiembre del 2008.

La banca comercial tiene apenas el 2.1% de sus activos líquidos invertidos en el exterior y son los únicos agentes autorizados a hacer operaciones en moneda extranjera. El mercado de valores es relativamente nuevo y su participación en el pastel financiero es todavía muy incipiente, con una colocación de  RD$19,000 millones a septiembre del 2008. Las emisiones realizadas hasta la fecha son todas de renta fija y se concentran en 13 empresas.

 La posibilidad de un deterioro en el sistema financiero dominicano no tendría relación con el contagio de activos tóxicos, sino del posible deterioro de la cartera de créditos del sistema financiero local y su limitación de acceder a fuentes de recursos privadas del mercado internacional. Durante el segundo semestre del 2008 el Banco Central ha aumentado la tasa interbancaria con el propósito de mantener la estabilidad de la tasa de cambio y combatir tendencias inflacionarias y de déficit en la balanza comercial. Con relación al crédito internacional,  la adquisición de Wachovia por Wells Fargo puede afectar la disponibilidad de líneas de financiamiento a la banca comercial. Wachovia ha sido el banco internacional con mayor actividad en los últimos años y está pendiente de conocer el interés de Wells Fargo en el país y en la región. 

Paralelamente, las agencias multilaterales están aumentando su disponibilidad de financiamiento para America Lantina para compensar la reducción de liquidez y compensar la reducción del crecimiento comercial y económico. Esta es una ventanilla financiera que no ha sido muy utilizada por el mercado local y ofrece varias modalidades interesantes de financiamiento. Otras opciones de disponibilidad inmediata son los fondos de inversión privados capitalizados por agencias gubernamentales que financian empresas con potencial de expansión.  Sinecorp ha participado en procesos de gestión de recursos con ambos tipos de instituciones conoce su interés de inversión en el país.  

Con la incertidumbre del sistema financiero mundial, ¿qué ventajas comerciales ofrece la República Dominicana? Puede el país ser un mercado interesante para los inversionistas extranjeros?

Un estudio reciente de MasterCard Worldwide coloca al país entre los primeros 65 centros económicos de importancia de las economías emergentes. La posición geográfica de República Dominicana, su clima, estabilidad política, un mercado de valores joven y no contaminado, son factores de oportunidad la inversión extranjera y las alianzas comerciales.

 El tratado comercial DR-Cafta, suscrito con Estados Unidos y con los países de Centroamérica, es también un atractivo para la inversión industrial y agroindustrial, por las ventajas de entrada a dichos mercados. La reciente aprobación del EPA es un canal que facilita la exportación a los países europeos y abre el mercado de importación de servicios y tecnología para el desarrollo de estas exportaciones. Adicionalmente, el país está negociand tratados con México, Canadá y Taiwán. 

En opinión de Sinecorp, en adición al turismo, las inversiones en los sectores de energía, agroindustria y comercio ofrecen mercados locales y regionales interesantes para la inversión. Estos sectores ofrecen incentivos a través de leyes locales, como la Ley de Energia Renovable, y acuerdos internacionales como el DR-Cafta. Este último, al igual que el recién aprobado EPA ofrecen a la producción dominicana ventajas de acceso y condiciones a a grandes mercados regionales, incluyendo Estados Unidos y Europa. En medio de una crisis financiera aún en progreso y una contracción de consumo en los mercados, la localización geográfica del país y segmentos de producción poco desarrollados representan una oportunidad interesante para el desarrollo de negocios.

Sinecorp, S.A. ofrece servicios de gestión comercial, desarrollo de negocios y asesoría de inversiones.  Mantenemos una red de servicios con nuestros asociados que nos permite ofrecer calidad y eficiencia en nuestros servicios de identificación, información y ejecución de oportunidades de negocios e inversión.
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